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Vena Resources -

Turnaround steht bevor

Verharren Aktien (ber einen langeren Zeitraum ohne signifikante
Kursausschlage auf einem Kursplateau, ist dies in der Regel das
erste Anzeichen flr einen baldigen Ausbruch nach oben. Ein mus-
tergiiltiges Beispiel fur eine solche Kursentwicklung zeigt sich bei
der Aktie von Vena Resources. Fiir den unausweichlichen
Ausbruch fehlt derzeit nur noch der auslosende Ziindfun-
ken.

Angesichts der exzellenten Fundamentaldaten ist es nicht nach-
vollziehbar, dass die Investoren Vena Resources in den vergange-
nen Monaten links liegen gelassen haben. Das Management
konnte im letzen Jahr sage und schreibe 18 Millionen kanadische
Dollar an frischem Kapital einsammeln.

Ein GroBteil davon ist in die Entwicklung des Zinkprojekts ,,Azul-
cocha" gesteckt worden. Die Investitionen haben sich gelohnt:
Uber 200 Millionen Pfund Zink konnte das Unternehmen
auf der Liegenschaft nachweisen. Die Vorbereitungen fir
den Produktionsstart sind bereits abgeschlossen, das Unterneh-
men wartet nur noch auf die notwendigen Genehmigungen sei-
tens der EIA, um die Verarbeitungsanlage fertig stellen zu
kdnnen. Ende des Jahres soll das Projekt bereits Cash-Flow lie-
fern.

Dieser Zeitrahmen erscheint ideal, da flir das vierte Quartal des
laufenden Jahres ein deutlicher Riickgang der vorhandenen Zink-
lagerbestande zu erwarten ist, was einen deutlichen Anstieg des
Zinkpreises nach sich ziehen sollte. Auch die Preisentwicklung
der langfristigen Zinkkontrakte an der London Metal Exchange
zeigt, dass die Marktteilnehmer fir die kommenden Monate
einen steigenden Zinkpreis erwarten.

Aktuell sind fur ein Pfund des Metalls rund 0,80 USD zu bezah-
len. Marktbeobachter erwarten, dass die Marke von 1 USD be-
reits gegen Ende des Jahres (berschritten wird. Fir Vena
Resources wird es bereits jenseits der Marke von 0,75 USD je
Pfund Zink zunehmend lukrativer: Liegt der Preis iiber dieser
Schwelle, erwirtschaftet das Unternehmen einen IZF (in-
ternen ZinsfuB) von mindestens 12%.
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Auch die Uransparte des Unternehmens ist nach unserer Einschatzung viel versprechend. Das Come-
back-Potenzial des Energietragers Uran wird noch immer drastisch unterschatzt. Die Riickbesinnung
vieler Staaten auf die Kernenergie, verbunden mit dem Bau neuer Kernkraftwerke wird die Uran-
Nachfrage auf absehbare Zeit in véllig neue Dimensionen hieven. Die zu erwartenden Preisanstiege
fir den Rohstoff werden der Branche neue Impulse verleihen und insbesondere auch den Uran-Ex-
plorern kraftige Zuwachse bescheren.

Die Kursentwicklung von Vena Resources ist stark an die Rohstoffpreise gekoppelt. In der Konse-
quenz hat das Unternehmen im Zuge der deutlichen Preisriickgéange bei Zink und Uran deutlich Fe-
dern lassen mussen. Die fir Vena wichtigen Rohstoffe befinden sich inzwischen jedoch am Ende des
laufenden Konsolidierungszyklus und zeigen eine klare Aufwartstendenz.

Wir sind sehr zuversichtlich, dass es dem Management des Unternehmens erneut gelingen wird, die
Anleger positiv zu Uberraschen. Liefern die Projekte erst einmal ausreichend Cash-Flow, wird auch
die Abhdngigkeit von der Entwicklung der Rohstoffpreise geringer. Dies wird in den kommenden Wo-
chen und Monaten auch am Aktienkurs abzulesen sein. Wir sehen die Aktie von Vena Resources
weiter positiv und halten an unserem Kursziel von 1,20 EUR fest.
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Disclaimer:

Wir weisen darauf hin, dass die von uns zur Verfigung gestellten Informationen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren der vorgestellten
Unternehmen darstellen. Insbesondere kommt auch kein Beratungsvertrag zwischen den Herausgebern und dem Leser zustande. Die bereitgestellten Texte
dienen lediglich der Information. Die im Rahmen dieses Borsenbriefes vorgestellten Unternehmen sind Small Caps. Investments sind daher spekulativ und stets
mit einem Uberdurchschnittlich hohen Risiko verbunden. Kurse von Small Caps weisen meist groBe Schwankungsbreiten auf, die Gefahr von Kapitalverlusten ist
daher grundsatzlich nicht auszuschlieBen. Wir empfehlen unseren Lesern, Orders ausschlielich mit Limit zu platzieren. Bei der Zusammenstellung des
Borsenbriefes werden neben eigener Recherche auch Informationen aus Drittquellen verwendet. Eine Garantie flr die Vollstandigkeit und Richtigkeit kdnnen wir
trotz groRtmaoglicher Sorgfalt bei der Auswahl unserer Quellen nicht Ubernehmen. Weder die Herausgeber noch die Autoren kénnen daher fir entstandene
Vermogensschaden haftbar gemacht werden. Die Herausgeber sowie die Autoren behalten sich das Recht vor, zu jeder Zeit Aktien der vorgestellten
Unternehmen zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Publikation darf, sofern sie im UK vertrieben wird, nur solchen Personen zuganglich gemacht werden, die im
Sinne des Financial Services Act 1986 als ermachtigt oder befreit gelten, oder Personen gemafR Definition in § 9 (3) des Financial Services Act (Investment
Advertisement) (Exemptions) Erlass 1988 (in geanderter Fassung), und darf anderen Personen oder Personengruppen weder direkt noch indirekt Ubermittelt
werden. Diese Publikation oder Exemplare davon dirfen weder direkt noch indirekt in die USA oder an US-Amerikaner Ubermittelt werden. Diese Publikation
oder Exemplare davon dirfen nicht nach Kanada ausgefihrt, noch in Kanada oder an kanadische Personen verteilt werden, es sei denn, einschldgige Regularien
seien anwendbar und wirden dies erlauben. Diese Publikation oder Exemplare davon durfen weder nach Japan ausgefihrt werden noch in Japan oder an
japanische Staatsbiirger, die auBerhalb Japans leben, verteilt werden. Personen, die diese Publikation erhalten, sollten sich Uber alle Einschrankungen
informieren und diese beachten. Werden diese Restriktionen nicht beachtet, kann dies als Versto gegen US-amerikanische oder kanadische Wertpapiergesetze
oder die Wertpapiergesetze anderer Gerichtsbarkeiten oder Lander gewertet werden. Der Herausgeber hat keine Aktualisierungspflicht. Er weist darauf hin,
dass Veranderungen in den verwendeten und zugrunde gelegten Daten und Tatsachen bzw. in den herangezogenen Einschatzungen einen Einfluss auf die
prognostizierte Kursentwicklung oder auf die Gesamteinschatzung des besprochenen Wertpapiers haben kdénnen. Da unsere Dienstleistungen des
Finanzjournalismus und der Analyse fir Aktienunternehmen und Kunden hier verdffentlicht werden und im Interessenkonflikt zur unabhangigen Analyse
gedeutet werden miussen, teilen wir hiermit Folgendes mit: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die auf den Webseiten und in anderen Publikationen von
TransGo Capital Ltd. veroffentlichten Interviews und Analysen von den jeweiligen Unternehmen oder verbundenen Dritten in Auftrag gegeben und bezahlt
worden sind. TransGo Capital Ltd. und seine Mitarbeiter werden teilweise direkt oder indirekt fir die Vorbereitung und elektronische Verbreitung der
Veroffentlichungen und fur andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder verbundenen Dritten entlohnt.

Die Rechte flr die Texte und das Layout liegen bei TransGo Capital Ltd. und den jeweiligen Autoren. Eine Weiterverbreitung oder Weiterverarbeitung ohne
vorherige Genehmigung ist ausdricklich untersagt. Ein Abdruck zum Zwecke der Vervielfaltigung oder die Weitergabe an Dritte bedarf des Einverstandnisses
der Herausgeber sowie des Autors.
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