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Exploring Peru
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Kursziel:
1,20 EUR

Kurs (16.11.07):
0,73 EUR

Symbol: V1R.FSE
ISIN: CA9225891063
WKN: AODSVU
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Homepage:
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Vena Resources:

Die Minengesellschaft mit dem optimalen
Chance/Risiko-Profil

Die Aktie der Minengesellschaft Vena Resources (ISIN
CA9225891063/ WKN A0D8VU) notiert nach den Kursriickgangen der
vergangenen Monate wieder auf einem absoluten Schnappchen-
Niveau. Das Unternehmen verfugt in Peru Uber eine produzierende
Zinkmine und aullerdem uber zahlreiche attraktive
Explorationsprojekte mit Megapotenzial!

Vena Resources hat erreichen kdénnen, wovon andere Explorer nur
traumen: Das Unternehmen schaffte jungst den Schritt zum
Produzenten und ist ein Vorbild fir zahlreiche Junior-Explorer.

Diesen Erfolg verdankt Vena Resources in erster Linie Juan Vegarra,
der als Firmenchef bei seiner Projektauswahl den richtigen Riecher
hatte und den Aktionaren der frihen Stunde sehr viel Freude bereitete.
Wer vor 12 Monaten in das Wertpapier investierte, der kann sich heute
Uber eine Rendite von rund 100% freuen.

Wir denken, dass auch auf dem aktuellen Kursniveau wieder Potenzial
far_eine Verdopplung vorhanden ist — jedenfalls sprechen dafur die
jungsten Erfolge des Unternehmens, die im Aktienkurs noch nicht
berucksichtigt sind.

Seit unserem letzten Report Uber das Unternehmen im vergangenen
Januar erzielte das Unternehmen zahlreiche Fortschritte. So baute
Vena eine Muhle fur seine Zinkmine Azulcocha, startete dort mit der
Forderung, wechselte an die renommierte TSX-Borse und trieb die
Explorationsarbeiten auf seinen anderen Projekten massiv voran.

Diesen August nahm man auf Azulcocha eine Muhle zur Zerkleinerung
des Gesteins mit einer Kapazitat von 50 Tonnen pro Tag in Betrieb und
verarbeitet seitdem Material mit einem Zinkgehalt von 10%. Das
Unternehmen wird die Kapazitaten zunachst auf 500 und spéater
auf 1.400 Tonnen pro Tag ausbauen. Damit hatte CEO Vegarra
seine im vergangenen Jahr in unserem Interview gedullerten Plane
wahr gemacht, Azulcocha in eine absolute Cash Cow zu verwandeln.
Der Umsatz sollte im néachsten Jahr eine mittlere zweistellige Millionen-
Dollar-Hohe erreichen! Mit Hilfe der Einnahmen aus Azulcocha wird das
Unternehmen die Explorationsarbeiten auf den restlichen Projekten
vorantreiben. Interessant ist auch, dass Vena Resources hier eine
Kooperation mit dem Rohstoffriesen Glencore eingegangen ist Doch
Glencore ist nicht der einzige groRe Konzern, mit dem das
Unternehmen zusammenarbeitet. Gemeinsam mit dem grofiten
Uranproduzenten der Welt, Cameco, ist man vor einiger Zeit eine
strategische Allianz zur Exploration der Uran-Projekte von Vena
eingegangen.
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Das Unternehmen wird zukinftig von der technischen Expertise und der Erfahrung dieses
Konzerns profitieren kénnen.

Auch das laufende Bohrprogramm auf Projekt Pucara sorgte in der letzten Zeit fur gute
Nachrichten und durfte dies auch zukUnftig tun. Im néachsten Jahr soll zudem eine
Ressourcenkalkulation fur die gold-, zink-, kupfer- und bleihaltige Liegenschaft erstellt werden.

In Anbetracht der positiven Unternehmensentwicklung, der hervorragenden Projekte
und der Kooperationen mit starken Partnern sehen wir in der Vena-Aktie noch grol3es
Potenzial. Da das Unternehmen bereits fordert, ist das Risiko hier nicht so hoch wie bei
anderen Explorern. Wir bleiben vorerst bei unserem Kursziel von 1,20 EUR und werden bei
weiter gutem Newsflow eine Erhdhung des Kursziels in Erwagung ziehen.

Ihre Redaktion von Global SmallCap Report
www.global-smallcap-report.com

Besuchen Sie uns auf unserer Homepage
www.global-smallcap-report.com

und tragen Sie sich flr unseren Newsletter ein und erhalten
Sie kostenfrei unsere aktuellen Research Reports.

Disclaimer

Wir weisen darauf hin, dass die von uns zur Verfiigung gestellten Informationen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren der vorgestellten Unternehmen
darstellen. Insbesondere kommt auch kein Beratungsvertrag zwischen den Herausgebern und dem Leser zustande. Die bereitgestellten Texte dienen lediglich der
Information. Die im Rahmen dieses Borsenbriefes vorgestellten Unternehmen sind Small Caps. Investments sind daher spekulativ und stets mit einem tberdurchschnittlich
hohen Risiko verbunden. Kurse von Small Caps weisen meist grof3e Schwankungsbreiten auf, die Gefahr von Kapitalverlusten ist daher grundsatzlich nicht auszuschlieRen.
Wir empfehlen unseren Lesern, Orders ausschlieflich mit Limit zu platzieren. Bei der Zusammenstellung des Borsenbriefes werden neben eigener Recherche auch
Informationen aus Drittquellen verwendet. Eine Garantie fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit kdnnen wir trotz gréRtmaglicher Sorgfalt bei der Auswahl unserer Quellen nicht
tUbernehmen. Weder die Herausgeber noch die Autoren kénnen daher fir entstandene Vermdgensschaden haftbar gemacht werden. Die Herausgeber sowie die Autoren
behalten sich das Recht vor, zu jeder Zeit Aktien der vorgestellten Unternehmen zu kaufen oder zu verkaufen.

Diese Publikation darf, sofern sie im UK vertrieben wird, nur solchen Personen zugéanglich gemacht werden, die im Sinne des Financial Services Act 1986 als erméachtigt oder
befreit gelten, oder Personen gemaR Definition in § 9 (3) des Financial Services Act (Investment Advertisement) (Exemptions) Erlass 1988 (in geanderter Fassung), und darf
anderen Personen oder Personengruppen weder direkt noch indirekt tbermittelt werden. Diese Publikation oder Exemplare davon dirfen weder direkt noch indirekt in die
USA oder an US-Amerikaner Ubermittelt werden. Diese Publikation oder Exemplare davon dirfen nicht nach Kanada ausgefiihrt, noch in Kanada oder an kanadische
Personen verteilt werden, es sei denn, einschlagige Regularien seien anwendbar und wirden dies erlauben. Diese Publikation oder Exemplare davon dirfen weder nach
Japan ausgefihrt werden noch in Japan oder an japanische Staatsbirger, die auf3erhalb Japans leben, verteilt werden. Personen, die diese Publikation erhalten, sollten sich
Uber alle Einschrankungen informieren und diese beachten. Werden diese Restriktionen nicht beachtet, kann dies als Verstol3 gegen US-amerikanische oder kanadische
Wertpapiergesetze oder die Wertpapiergesetze anderer Gerichtsbarkeiten oder Lander gewertet werden.

Der Herausgeber hat keine Aktualisierungspflicht. Er weist darauf hin, dass Veréanderungen in den verwendeten und zugrunde gelegten Daten und Tatsachen bzw. in den
herangezogenen Einschatzungen einen Einfluss auf die prognostizierte Kursentwicklung oder auf die Gesamteinschatzung des besprochenen Wertpapiers haben kénnen. Da
unsere Dienstleistungen des Finanzjournalismus und der Analyse fiir Aktienunternehmen und Kunden hier veréffentlicht werden und im Interessenkonflikt zur unabhéngigen
Analyse gedeutet werden mussen, teilen wir hiermit Folgendes mit: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die auf den Webseiten und in anderen Publikationen von
TransGo Capital Ltd. veroffentlichten Interviews und Analysen von den jeweiligen Unternehmen oder verbundenen Dritten in Auftrag gegeben und bezahlt worden sind.
TransGo Capital Ltd. und seine Mitarbeiter werden teilweise direkt oder indirekt fur die Vorbereitung und elektronische Verbreitung der Verdffentlichungen und fur andere
Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder verbundenen Dritten entlohnt.

Die Rechte fur die Texte und das Layout liegen bei TransGo Capital Ltd. und den jeweiligen Autoren. Eine Weiterverbreitung oder Weiterverarbeitung ohne vorherige
Genehmigung ist ausdriicklich untersagt. Ein Abdruck zum Zwecke der Vervielféltigung oder die Weitergabe an Dritte bedarf des Einverstandnisses der Herausgeber sowie
des Autors.

© TransGo Capital Ltd., 2007



http://www.global-smallcap-report.com/
http://www.global-smallcap-report.com/
http://www.global-smallcap-report.com/
http://www.global-smallcap-report.com/

