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XCast Entertainment - Wer schliipft in den Mantel?

Hohe Umsatze, starke Kursschwankungen und Kursgewinne von
knapp 500% innerhalb eines einzigen Handelstages: Bei der Aktie
von XCast Entertainment (ISIN NL0000686657 / WKN
AOLA9C) rumort es derzeit gewaltig. Handelt es sich um ein
Strohfeuer oder ist hier bereits ein GroBinvestor am Werk, der
sich moglichst viele Aktien auf dem ausgesprochen niedrigen Kurs-
niveau sichern mochte? Wir waren flr die Leser des Global Small-
Cap Report auf Spurensuche und sind dabei auf ein
interessantes Szenario gestoBen.

Nach einem gescheiterten Ubernahmeversuch durch den GroBin-
vestor Marcus Allen ist die Aktie des holléandischen Unternehmens
aus dem Fokus der Anleger geraten und hat deutliche Kursrick-
schlage hinnehmen missen. Durch die massive Verlagerung des
Segments , Adult Entertainment®™ hin zu Angeboten im Internet ist
das urspriingliche Geschaftsmodell gescheitert.

Das Management um CEO Klaus Goeser ist in den vergangenen
Monaten jedoch nicht untatig gewesen und hat einen spannenden
Coup vorbereitet, der die Anleger von XCast Entertainment
fiir die in der Vergangenheit erlittenen Kursverluste mehr
als entschadigen konnte: Durch die Aufgabe des operativen Ge-
schafts wurde das Unternehmen in eine hochst attraktive Mantel-
gesellschaft umgewandelt, die offenbar die Aufmerksamkeit
einiger Kaufinteressenten auf sich gezogen hat.

Der Borsenmantel der XCast AG zahlt mit einer Marktkapitalisie-
rung von 370.000 EUR zu den preiswertesten Manteln, die aktuell
an den deutschen Borsen zu finden sind. Die Gesellschaft verfligt
zudem Uber bislang nicht ausgeschopftes genehmigtes Kapital, so
dass ein Kaufer die Mdglichkeit hat, sein operatives Geschaft mit-
tels einer Sacheinlage einzubringen. Unabhéngig von der Stim-
mung _an_den Aktienmarkten kann diese Transaktion zu jedem
gewilnschten Zeitpunkt erfolgen.

Fir einen Kaufer sind diese Faktoren Gold wert. Ein Bdérsengang
im Rahmen eines so genannten ,Reverse-IPO" ist wesentlich un-
komplizierter und in aller Regel auch deutlich giinstiger als
ein IPO auf dem klassischen Weg. Wie die Vergangenheit schon
mehrfach gezeigt hat, kénnen aber auch Privatanleger von Mantel-
geschaften dieser Art massiv profitieren:

Eines der vielen erfolgreichen Beispiele in Bezug auf die Reaktivie-
rung einer Mantelgesellschaft ist das Unternehmen Arques Indus-
tries, das die Anleger mit Kursgewinnen im vierstelligen
Bereich erfreut hat und inzwischen sogar wieder eine Dividende
ausschuttet.
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Ein weiteres dickes Plus, das den Mantel der XCast Entertainment AG noch wertvoller macht, ist die Tatsa-
che, dass die Gesellschaft nicht insolvent ist. Man spricht in diesen Féallen von einem ,sauberen Bodrsen-
mantel®. Um das Kurspotenzial der Aktie bestimmen zu kénnen, bietet sich ein Vergleich mit anderen
Bdrsenmanteln mit einer ahnlichen Struktur an. Als Paradebeispiel sei die Berliner Spezialflug AG genannt,
die zur Zeit mit einer Marktkapitalisierung von 1,74 Mio. EUR gehandelt wird.

Legt man diese Marktkapitalisierung als MaBstab an, errechnet sich ein Kurs von etwas ber 0,17 EUR je
Anteilsschein der XCast AG. Der GroBaktionar Marcus Allen hat nach unseren Informationen signalisiert,
dass er in Verhandlungen mit potenziellen Kaufern steht und bereit ist, sein Aktienpaket bei einem Ange-
bot ab 0,15 EUR pro Anteilsschein zu verauB3ern.

Ernst & Young wurde auf Wunsch eines Interessenten mit dem Mandat betraut, die Buchhaltung des Unter-
nehmens zu prifen und eine Bilanz zu erstellen. Diese wird den Anlegern im Rahmen der flir September
geplanten Hauptversammlung vorgelegt werden. Es ist nicht unwahrscheinlich, dass zu diesem Zeitpunkt
bereits der Kaufer der Gesellschaft die Geschicke von XCast lenkt und den Aktiondren ein neues Geschafts-
modell sowie seine Zukunftspldne prasentiert.

Wo Rauch ist, ist auch Feuer. Und bei XCast qualmt es zur Zeit ordentlich. Nach unserer Einschitzung
ist der Erwerb des Borsenmantels von XCast ein realistisches Szenario. Es dirfte daher nur noch
eine Frage der Zeit sein, bis sich einer der Interessenten flir den Kauf dieses Schnappchens entscheidet.

XCast ist bereits ohne operatives Geschaft deutlich mehr wert, als es die aktuelle Marktkapitalisierung ver-
muten lasst. Ein neues, viel versprechendes Geschaftsmodell kdnnte der Aktie zusatzliche Impulse verlei-
hen. Zunachst gilt es flir die Anleger jedoch, den Markt genau zu beobachten und den richtigen Zeitpunkt
fir den Einstieg abzuwarten. Im Falle einer Bekanntgabe des Mantelerwerbs ist eine schnelle Vervielfa-
chung des Kurses zu erwarten. Ein friiher Einstieg sollte sich daher lohnen.

Nach unserer Einschatzung ist und bleibt die Aktie der XCast Entertainment AG ein attraktives Investment
mit signifikantem Kurspotenzial. Wir halten an unserem Kursziel von 0,15 EUR fest.
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Disclaimer:

Wir weisen darauf hin, dass die von uns zur Verfugung gestellten Informationen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren der vorgestellten
Unternehmen darstellen. Insbesondere kommt auch kein Beratungsvertrag zwischen den Herausgebern und dem Leser zustande. Die bereitgestellten Texte
dienen lediglich der Information. Die im Rahmen dieses Borsenbriefes vorgestellten Unternehmen sind Small Caps. Investments sind daher spekulativ und stets
mit einem Uberdurchschnittlich hohen Risiko verbunden. Kurse von Small Caps weisen meist groBe Schwankungsbreiten auf, die Gefahr von Kapitalverlusten ist
daher grundsatzlich nicht auszuschlieBen. Wir empfehlen unseren Lesern, Orders ausschlieBlich mit Limit zu platzieren. Bei der Zusammenstellung des
Borsenbriefes werden neben eigener Recherche auch Informationen aus Drittquellen verwendet. Eine Garantie fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit kdnnen wir
trotz groRtmaoglicher Sorgfalt bei der Auswahl unserer Quellen nicht Ubernehmen. Weder die Herausgeber noch die Autoren kénnen daher fir entstandene
Vermogensschaden haftbar gemacht werden. Die Herausgeber sowie die Autoren behalten sich das Recht vor, zu jeder Zeit Aktien der vorgestellten
Unternehmen zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Publikation darf, sofern sie im UK vertrieben wird, nur solchen Personen zuganglich gemacht werden, die im
Sinne des Financial Services Act 1986 als ermachtigt oder befreit gelten, oder Personen gemal Definition in § 9 (3) des Financial Services Act (Investment
Advertisement) (Exemptions) Erlass 1988 (in geanderter Fassung), und darf anderen Personen oder Personengruppen weder direkt noch indirekt Ubermittelt
werden. Diese Publikation oder Exemplare davon dirfen weder direkt noch indirekt in die USA oder an US-Amerikaner Ubermittelt werden. Diese Publikation
oder Exemplare davon durfen nicht nach Kanada ausgefihrt, noch in Kanada oder an kanadische Personen verteilt werden, es sei denn, einschlagige Regularien
seien anwendbar und wirden dies erlauben. Diese Publikation oder Exemplare davon dirfen weder nach Japan ausgefiihrt werden noch in Japan oder an
japanische Staatsbirger, die auBerhalb Japans leben, verteilt werden. Personen, die diese Publikation erhalten, sollten sich Uber alle Einschrankungen
informieren und diese beachten. Werden diese Restriktionen nicht beachtet, kann dies als Versto gegen US-amerikanische oder kanadische Wertpapiergesetze
oder die Wertpapiergesetze anderer Gerichtsbarkeiten oder Lander gewertet werden. Der Herausgeber hat keine Aktualisierungspflicht. Er weist darauf hin,
dass Veranderungen in den verwendeten und zugrunde gelegten Daten und Tatsachen bzw. in den herangezogenen Einschatzungen einen Einfluss auf die
prognostizierte Kursentwicklung oder auf die Gesamteinschatzung des besprochenen Wertpapiers haben kdénnen. Da unsere Dienstleistungen des
Finanzjournalismus und der Analyse fir Aktienunternehmen und Kunden hier verdffentlicht werden und im Interessenkonflikt zur unabhangigen Analyse
gedeutet werden miussen, teilen wir hiermit Folgendes mit: Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die auf den Webseiten und in anderen Publikationen von
TransGo Capital Ltd. veroffentlichten Interviews und Analysen von den jeweiligen Unternehmen oder verbundenen Dritten in Auftrag gegeben und bezahlt
worden sind. TransGo Capital Ltd. und seine Mitarbeiter werden teilweise direkt oder indirekt fir die Vorbereitung und elektronische Verbreitung der
Veroffentlichungen und fur andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder verbundenen Dritten entlohnt.

Die Rechte flr die Texte und das Layout liegen bei TransGo Capital Ltd. und den jeweiligen Autoren. Eine Weiterverbreitung oder Weiterverarbeitung ohne
vorherige Genehmigung ist ausdricklich untersagt. Ein Abdruck zum Zwecke der Vervielfaltigung oder die Weitergabe an Dritte bedarf des Einverstandnisses
der Herausgeber sowie des Autors.
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